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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen negativos. En Europa y en Asia las operaciones fueron positivas luego
de la ayuda financiera que recibiran los bancos que ha declarado problemas en su liquidez, sin
embargo se tornan negativos luego de la declaracion de bancarrota de SVB. Los futuros en
Estados Unidos bajan ~0.7%. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios bajan y operan en
3.45%. El precio del petréleo baja y opera en USD 74 por barril (-0.35%)

*El banco central de China dijo que reduciria el indice de requisitos de reserva para todos los
bancos, excepto aquellos que han implementado un indice de reserva del 5%, en 25 bps, a partir
del 27 de marzo. Para ayudar a mantener una amplia liquidez y apoyar la recuperacién
econdmica.

*El presidente de Francia Emmanuel Macron recurrié al uso de poderes constitucionales para
imponer la reforma pensional que establece un aumento en la edad de jubilacién pasando de
62 a 64 anos. Lo que ha provocado fuertes protestas en el pais.

*El Ministerio de Relaciones Exteriores de China, dijo que el presidente Xi Jinping, visitara
Rusia del 20 al 22 de marzo. Siendo la primera visita del presidente desde la Invasién a Ucrania.
Se espera que los lideres discutan una mayor cooperaciéon entre paises. En un comunicado el
gobierno ruso sefiald “se firmaran importantes documentos bilaterales”.

*Las acciones de First Republic se recuperd después de caer mas de un 30% mas temprano en el
dia. Luego del anuncio de que recibird un salvavidas de USS 30 mil millones de un grupo de los
bancos mas grandes de Estados Unidos, entre los que estan JPMorgan Chase, Bank of America,
Wells Fargo, Citigroup y Truist.

*El linea con las expectativas el Banco Central Europeo (BCE) incrementé en 50 pbs su tasa de
interés hasta en 3.5%, el nivel mas alto desde octubre de 2008. Como medida para seguir
enfrentando la alta inflacion y poder preservar la estabilidad de precios, aitadié que la que
sera relevante la evolucion de la situacion financiera estabilidad financiera en su evaluacién de
las futuras perspectivas. Ademas, C.Lagarde, presidenta del BCE, dijo que el banco tenia las
herramientas para proporcionar liquidez al sistema financiero si fuera necesario.
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*El gobierno radicé para propuestas del reforma Laboral ante el Congreso de la Republica.
Dentro de los cambios esta la finalizacion de los contratos de prestacion de servicios para que
pasen a término indefinido, fijo o por obra o labor. Otro cambio es para la jornada laboral diurna
y nocturna, se pretende que la primera vaya desde las 6 a.m. hasta las 6 p.m. y en la noche entre
las 6 p.m. y las 6 a.m. También, se propone extender la licencia de paternidad, para que llegue en
2024 a 8 semanas y en 2025 a 12 semanas.

*El codirector del Banco de la Republica , Mauricio Villamizar, sefialéd que la politica monetaria
es lo suficientemente contractiva para que la alta de inflacion baje al rango meta a finales de
2024. Anadié , que con los niveles actuales de tasas no significa necesariamente que hayan

terminado con los aumentos, o que se pueda descartar reaccionar ante choques inesperados.

Comentario de Mercado

El movimiento del COP fue similar al de sus pares, superando el rendimiento cerca del
cierre, ya que los participantes del mercado intentan evitar posiciones largas mientras
los mercados se recuperan. Parece que nadie quiere quedarse corto en el repunte a
medida que se disipa el riesgo crediticio. De nuevo, los agentes fueron en su mayoria
vendedores, y la oferta inicial provino del extranjero. Se favorecen las posiciones
rapidas con un sesgo para comprar délar como cobertura hasta que las noticias y los
datos confirmen un escenario mas estable.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

PIB (a/a %

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.3
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
USDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Produccién Industrial (9:15 am)

* Colombia: Importaciones y balance (10am) / Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE) (11am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1118 0.6% -7.6% -20.7%
USD/ COP 4835 -11% 4.9% 18.8%
CDS5Y 327 0.8% 13.1% 59.6%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Last price 1D M YTD
DXY Index 104.2 -0.2% 0.3% 8.9%
EURUSD 10632 0.2% -0.6% -6.5%
GBPUSD 12131 0.2% 0.8% -10.4%
USDJPY 132.63 -0.8% -11% 15.3%
USDCOP 4835.1 -11% 4.9% 18.8%
USDMXN 18.7640 0.2% 2.1% -8.6%
USDBRL 5.2351 0.1% 14% -6.1%
USDCLP 824.80 0.0% 4.5% -3.2%
USDPEN 3.7865 -0.5% -16% -5.4%

Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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